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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Cétre Actionarii ELECTROCENTRALE BUCURESTI S.A.

Raport asupra auditului situatiilor financiare individuale

Opinia

Am auditat situatiile financiare individuale ale ELECTROCENTRALE BUCURESTI 5.4, (, Socketatea”), cu sediul
social in Bucuresti, Splaiul Independentel, nr. 227, Sector 6, identificatd prin codul unic de inregistrare fiscald
15189556, care cuprind situatia pozitiel financiare la data de 31 decembrie 2024, situatia rezultatului global,
situatia modificarilor capitalului propriu si situatia fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat
la aceastd datd 5 notele la situatile financiare individuale, contindnd un sumar al politicilor contabile
semnificative si alte informatii explicative.

Situatiile financiare individuale la 31 decembrie 2024 se identificd astfel:

Activ net/Total capitaluri proprii; 3.746.098.996 lei
- Profitul net al exercitiului financiar: 434 574,235 lei

In opinia noastrd, situatiile financiare individuale anexate preznth fdel, sub toate aspectele semnificative,
poitia financiard a Societdfil la data de 31 decembrie 2024, precum s performanta sa financiard si fluxurile
de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceastd datd, in conformitate cu prevederile Crdinulul
Ministrului Finantelor Publice nr, 2844/2016 pentru aprobarea Reglementdribor contabile conforme cu
standardede Internationale de Raportare Financiard adoptate de Uniunea European3, cu modificirile 5i
compbetirile ulteroare [,OMFP 2844/2016%).

Baza pentru opinie

Am desfisurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit {“1547), Regulamentul
(W.E.} nr. 537/2014 al Parlamentului European 5i al Consilivlui Uniunii Europene {In cele ce wrmaeazd
JRegulamentul™) 5 Legea nr. 1622017 privind auditul statutar al situatiilor financiare anuabe si al situatiilor
financiare anuale consolidate 5l de modificare a unor acte normative, cu modificirile si completarile ulterioare
[slegea”). Responsabilititile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in secliunea
JResponsabilititile auditorului pentru auditul siteatiilor financiare” din raportul nostru.

suntem independenti fatd de Socletate, conform Codului Etic al Profesionistilor Contabili emis de Consiliul
pentru Standarde Internationale de Eticd pentru Contabili (codul IESBA), confarm cerinpelor atice care sunt
relevante pentru awdstul situatillor financiare in Remdania, indusiv Regulamentul si Legea si ne-am indeplinit
responsabilititile etice conform acestor cerinte si conform Codului IESBA.

Considerdm ci probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o bazi
pEnTru apinia noastri.
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Evidentierea unor aspectse

Atragem atentia asupra Notei 27 “Evenimente ultericare™ din situatiile financiare individuale anexate, care
prezintd stadiul actual al etapelor care sunt necesare in ceea ce priveste realizarea furiunii dintre
ELECTROCENTRALE BUCLREST! S.4 si Compania Municipald Termoenergetica Bucuresti S.A., prevazute in
cadrul Memorandumului ,,Realizarea serviciulul public de alimentare cu energie termicd In sistem centralizat
[SACET), respectiv producerea, transportul, distributia si furnizarea energiel termice in Municipiul Bucurest],
in vederea utilizdrll optime a resurselor de energie § cu respectarea normelor de proteciie a mediului,
sdndtatii populatiei si dezvoltarii durabile”, aprobat in cadrul sedintei Guvernulusi Romdniei din data de 31
ianuarie 2024 (fuziunea dintre ELECTROCENTRALE BUCUREST! S.A. si Companika Municipala Termoenergetica
Bucuresti 5.4 fiind singura solutie identificatd pentru realizarea serviciulul public de alimentare cu energle
termmicad prin sistemn de alimentare centralizatd cu energie termici integrat Tn Municipiul Bucuresti), Tn prezent
fu existd o estimare a Impactulul pe care il va avea fuziunea dintre ELECTROCENTRALE BUCURESTI 5.4, si
Lompania Municipald Termoenergetica Bucuresti SA. asupra activitdtii si rerultatelor viitoare ale
ELECTROCENTRALE BUCURESTI 5.A.. Opinia noastrd de audit nu este modificata in legiterd cu acest aspect,

Aspecte cheie de audit

Aspectale cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au avut cea mal
mare importanta in desfagurarea auditului situatiilor financlare ale perioadei curente. Aceste aspecte au fost
abordate 5i analizate in contextul auditulul situatiilor financiare in ansamblu si Tn formarea opiniei noastre
A5Upra acestora si nu oferim o opinie separatd cu privire 1a aceste aspecte chee,

Pentru fiecare aspect detaliat mal jos am prezentat in acel context o descriere a modului in care auditul nostru
a abordat respectivul aspect.

Am indeplinit responsabilititile descrise in sectiunea Responsabilititile auditorului pentru auditul situatiilor
financiare™ din raportul mostru, inclusiv in legdturd cu aceste aspecte cheie, Tn consecintd, awditul nostru a
inclus efectuarea procedurilor proiectate s§ raspundd la evaluarea noastrd cu privire la riscul de erari
semnificative in cadrul situatillor finamciare.

Aspecte cheie de audit Modul de abordare In timpul auditulul

Recunoasterea veniturilor

Weniturile Societdtli cuprind  Procedurile noastre de audit pentru abordarea riscului de denaturare
in principal venitur din semnificativa in legdturd cu recunoasterea veniturilor, care a fost
vdnzarea energiei termice 5i  consideratd risc semnificativ, au inclus:

din livrarea energiel electrice. ¥ intelegerea paliticilior contabile si proceselor folosite de citre

Poditica de recunoastere a marnagementul Societdtil pentru recuncastenes 5 svaluarea
veniturilor aplicatd de veniurilor;

Societate este prezentatdin +  evaluarea principiilor de recunoastere a veniturilor in confarmitate
Mota 3  Principalele palitici cu standardele de raportare financiard relevante;

contabile®. ¥ efectuarea de proceduri analitice in faza de planificare siin faza de

revizuire, pentru evaluarea riscurilor si stabilirea naturii i amplarii
procedurilor de awdit, pentru a obtine probe pentru a identifica
eveniuale denaturdri ale veniturikar;

¥ efectuarea de teste de detaliu asupra unor esantioane de tranzactii,

Datoritd valorii semnificative
a venituribor din vinzarea
angrgiel termice si din

livrarea energiel electrice, & i
3 e in vederea obtinerii asigurdrii necesare privind existenta,
consideram recunoastersa S : A :
iturilor pentry aceste completitudinea 5i acuratetea veniturilos inregistrate;
‘I.-' - et - -
tipur da venitur ca fiind evaluarea, pe bazd de esantion, a recunoasterii in exercitivl financiar

corespunzdtor a veniturilor inregistrate aproape de finalul
exerciflului financiar, prin compararea tranzactiilor sebectate cu
documentatia relevanta;

aspect cheie de audit.

pexias
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¥ obtinerea de confirmédn directe ale soldurilor conturiler de creants
clienti la sfarsitul exercitiului financiar si a confirmarii directe de
catre clienti a valori tranzactiibor derulate In exercitiul financiar
auditat;

¥ examinarea jurnalului de vinziri dupd incheierea exercitiului
financiar pentru a identifica storndrile semnificative efectuate s
inspectarea documentatiei relevante pentru separarea exercitiilor
financiare;

¥ revizuirea retrospectiva a veniturilor bugetate fatd de veniturile
actuale.

Alte informatii - Raportul administratorilor

Administratoril sunt responsabili pentru Tntocmirea si prezentarea altor informatii. Acele alte imformatii
cuprind Rapertul administratorilor dar nu cuprind situatiile financlare §i raportul awditorului cu privire |a
acestea,

Opinia noastrd cu privire la situatiile financiare nu acoperd si aceste alte informatii si, cu exceptia cazulul in
care se menfpioneazs explicit in raportul nostru, nu exprimam nciun fel de concluzie da asigurare cu privire la
acestea,

In legiturd cu auditul situatilior financiare pentru exercitiul financlar incheiat la 31 decembrie 2024,
responsabilitatea noastrd este =3 citim acebe alte informatii si, In acest demers, 53 apreciem dach acels alte
informatil sunt semnificativ inconsecvente cu situatile financiare sau cu cunostintele pe care nod be-am
obtinut in timpul auditului sau dacd ele par a fi denaturate semnificativ

In cesa ce priveste Raportul administratoridor am citit si raportam dacd acesta a fost intocmit, In toate
aspectele sermnificative, In conformitate cu prevederile Reglementdrilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiard adoptate de Uniunea Europeand aprobate prin Ordinulul Ministrului
Finantelor Publice nr. 284472016, cu modificirile ultericare,

In baza exclusiv a activitdfilor care trebuse desfisurate in cursul auditului situatiilor financiare, in opinia
noastra:

&) Informatiile prezentate In Raportul administratorilor pentru exercitiul financiar pentru care au fost
intecmite situatiile financiare sunt Tn concordantd, in toate aspectele semnificative, cu informafiile
prezentate in situatile fimanciare individuale anexate:

b} Raportul administratorilor a fost intocmit, Tn toate aspectele semnificative, in conformitate cu prevederile
Ordinuiui Ministrubui Finangelor Publice nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reglementdrilor contabile
conforme cu Standardele nternationale de Raportare Financiard adoptate de Unienea Europeand, cu
mdificirile ultericare, articolele 15-19 din Anexa 1.

Tn plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Societate 5i la mediul acesteia, dobandite in
cursul auditului situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2024, ni se
cere s3 raportdm daca am identificat denaturdri semnificative fn Raportul administratorilor. Nu avem nimic
de rapartat cu privire la acest aspect.

Responsabilitatea conduceril 5i a persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile financiare

Conducerea Societitii este responsabild pentru intocmirea situatiilor financiare care si ofere o imagine fidel3
in conformitate cu prevederile Ordinului Ministrului Finantelor Publice nr. 2844,/2016 pentru aprobarea
Reglementirilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiard adoptate de
Uniunea Europeand, cu modificdrile ulterioare si pentru acel control intern pe care conducerea il considers

:5.‘, o
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necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare lipsite de denaturdn semnificative, cauzate fie de
frawdd, fie de ercare.

In intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsakild pentry evaluarea capacititii Societ3tii de a-
si desfasura activitatea conform principiului continuitail activittii si pentru prerentarea, dacd este cazul, a
aspectelor referitoare la continuitatea activitdtii si folosirea principiulul continuitati activitdtii, cu exceptia
cazului in care conducerea fie intentionearzd sa lichiders Societatea sau =3 opreascd operatiunile, fie nu are
nicigy altd alternativd realistd in afara acestora,

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de raportare
financiard al Societitii.

Responsabilititile auditorulul pentru auditul situatiilor financiare

Obiectivele noastre constau In obtinerea unei asigurdri rezonabile privind masura in care situatiile financiare,
in ansamblu, sunt lipsite de denaturdri semnificative, cauzate fie de fraudd, fie de eroare, precum sioin
emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastrd, Asigurares rezonabil3 reprezintd un nivel
ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptulul ca un sudit desfasurat in conformitate cu Standardele
Internationale de Audit va detecta Intotdeauna o denaturare semnificativd, dacd aceasta existi. Denaturdrile
pat fi cauzate fie de fraudd, fie de eroare i sunt considerate semnificative daci se poate preconiza, in mod
rezonabil, ca acestea, individual sau cumulat, vor influenta decizile economice ale ulilizatorilor, luate in baza
aCestor situatii financiare,

Ca parte a unul audit in conformitate cu Standardele Internaticnabe de Audit, ne exercitim rationamenil
profesional si ne mentinem scepticismul profesional pe Tntreg parcursul auditului, De asemenea:

- Mdentificim $i evaludm riscurile de denaturare semnificativi a situatiilor financlare, cauzat3 fie de fraud4,
fie de eroare, prolectim si executdm proceduri de audit ca raspuns la respectivele riscuri 5i obtinem probe
de audit suficente si adecvate pentru a furniza o bazd pentru opinia noastrd. Riscul de nedetectars a unei
denaturdri semnificative cauzate de fraudd este mal ridicat decdt cel de nedetectare a unei denaturari
semnificative cauzate de eroare, decarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, amisiuni
intentionate, declaratii false sau evitarea controlului intern:

Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea projectinii de procedur! de audit adecvate
circumstantedor, dar fard a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacititii controlulul intern al
Sacletdtii;

Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimirilor contabile
5l al prezentérilor aferente de informatii realizate de citre conducere:

Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizieil de citre conducers 3 principiului
continuitdtil activitdtii si determindm, pe baza probelor de audit obtinute, dacd existd o incertituding
semnificativd cu privire la evenimente sau conditii care ar putea genera indoiell semnificative privind
capacitatea Societdtii de a-5 continua activitatea. Tn cazul in care concluziondim c3 exist3 o incertitudine
semnificativi, trebule s3 atragem atentia in raportul auditorului asupra prerentdrilor aferente din
situatiile financiare sau, Tn cazul in care aceste prezentdrl sunt neadecvate, sd ne modificim opinta.
Concluziile noastre se bazeazd pe probele de audit obfinute pand la data raportulul nostru de audit. Cu
toate acestea, evenimente sau conditil witoare pot determina Socletatea s3 nu 5 mai desfisoare
activitatea fn baza principiuiui continuitiyii activitatii;

Evaludm prezentarea, structura st continutul situatidor financiare, inclusiv al prezentdrilor de infarmatil,
5i madswra in care situatiile financiare reflectd tranzactille si evenimentele care stau la baza scestora Intr-
0 manierd care sa rezulte intr-o prezentare fideld.
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Comunicdm persoanalor responsabile cu Euvernanta, printre alte aspecte, aria planificatd si programarea in
timp a auditului, precum 5l principakele constatin ale auditului, Inclusiv orice deficlente semnificative ale
controlului intern, pe care le identificim pe parcursul auditulu,

De asemenea, prezentdm persoanelor responsabile cu guwernanta o declaratie ci am respectat cerintele stice
privind independenta si le comunicdm toate relatiile si alte aspecte care pot fi considerate, in mod rezanabil,
td ne afecteard independenta si, unde este cazul, misurile de protectie aferente.

Dintre aspectele pe care le-am comunicat persoanelor insdrcinate cu guvernanta, stabilim acele aspecte care
AU avut o mai mare Importants in cadrul auditului asupra situatiiler financiare din pericada curent? si, prin
urmare, reprezinta aspecte chele de audit. Descriem aceste aspacte in raportul nostru de audit, cu exceptia
cazului in care legislatia sau reglementérile impiedica prezentarea publica a aspectului respectiv sau a cazulul
in care, in circumstante extrem de rare, considerdm 3 un aspect nu ar trebui comunical in raportul nostru
deoarece se preconizeazd in mod rezonabil ¢3 beneficille interesului public 53 fie depasite de consecintele
negative ale acestel comunicir,

Raport cu privire |a alte dispozitii legale §i de reglementare

Am fost numiti 53 auditam situatiile financiare ale ELECTROCENTRALE BUCURESTI 5.A. pentru exercitiul
financiar Inchelat ks 31 decembrie 2024, Durata totald neintrerupts a angajamentului nostru este de daoi ani,
acaperind exercifile financiare incheiate la 31 decembrie 2023 si 31 decembrie 2024,

Confirmam ci:

- Opinia noastrd de audit asupra situatiilor financiare exprimatd in acest raport este in concordantd cu
Rapartul suplimentar al auditorului adresat Comitetului de Audit al Societatii, pe care l-am emis in aceeas|
datd in care am emis si acest raport. De asemenea, in desfisurarea auditului nostru ne-am pastrat
independenta fatd de entitatea auditatd,

- Nu am furnizat pentru Societate servicii non-audit interzise, menticnate la articolul 5 alineatul {1} din
Regulamentul [LLE). nr. 537/2014.
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