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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Catre Actionarii ELECTROCENTRALE BUCURESTI S.A.

Raport asupra auditului situatiilor financiare individuale

Opinia

Am auditat situatiile financiare individuale ale ELECTROCENTRALE BUCUREST! S.A. {,,Societatea”), cu
sediul social n Bucuresti, Splaiul Independentei, nr. 227, Sector 6, identificata prin codul unic de
inregistrare fiscald 15189596, care cuprind situatia pozitiei financiare la data de 31 decembrie 2025,
situatia rezultatului global, situatia modificarilor capitalului propriu si situatia fluxurilor de trezorerie

pentru exercitiul financiar incheiat la aceastd data si notele la situatiile financiare individuale,
continand un sumar al politicilor contabile semnificative si alte informatii explicative.

Situatiile financiare individuale la 31 decembrie 2025 se identificd astfel:

- Activ net/Total capitaluri proprii: 3.947.950.539 lei
- Profitul net al exercitiului financiar: 128.451.246 lei

in opinia noastrd, situatiile financiare individuale anexate prezintd fidel, sub toate aspectele
semnificative, pozitia financiara a Societétii la data de 31 decembrie 2025, precum si performanta sa
financiara si fluxurile de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceastd data, in conformitate
cu prevederile Ordinului Ministrului Finantelor Publice nr. 2844/2016 pentru aprobarea
Reglementdrilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate
de Uniunea Europeand, cu modificdrile si completdrile ulterioare (,,OMFP 2844/2016").

Baza pentru opinie

Am desfisurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (“ISA”),
Regulamentul (U.E.) nr. 537/2014 al Parlamentului European si al Consiliului Uniunii Europene (in
cele ce urmeazd ,Regulamentul”) si Legea nr. 162/2017 privind auditul statutar al situatiilor
financiare anuale si al situatiilor financiare anuale consolidate si de maodificare a unar acte normative,
cu modificarile si completdrile ulterioare (,Legea”). Responsabilitdtile noastre Tn baza acestor
standarde sunt descrise detaliat in sectiunea ,Responsabilitdtile auditorului pentru auditul situatiilor
financiare” din raportul nostru.

Suntem independenti fat3 de Societate, conform Codului Etic al Profesionistilor Contabili emis de
Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contabili (codul IESBA), conform cerintelor
etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in Romania, inclusiv Regulamentul si
Legea si ne-am Indeplinit responsabilititile etice conform acestor cerinte si conform Codului IESBA.

Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o
bazd pentru opinia noastra.
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Evidentierea unor aspecte

Atragem atentia asupra Notei 27 “Evenimente ulterioare” din situatiile financiare individuale
anexate, care prezinta stadiul, la data aprobdrii situatiilor financiare, al etapelor necesare pentru
realizarea fuziunii dintre ELECTROCENTRALE BUCURESTI S.A. si Compania Municipald
Termoenergetica Bucuresti S.A., astfel cum este prevdzut in Memorandumul aprobat de Guvernul
Romaniei in data de 31 ianuarie 2024, privind asigurarea serviciului public de alimentare cu energie
termica in sistem centralizat (SACET) in Municipiul Bucuresti. Conform informatiilor prezentate in
notd, fuziunea dintre ELECTROCENTRALE BUCURESTI S.A. si Compania Municipald Termoenergetica
Bucuresti S.A. a fost identificatd de catre autoritdtile competente ca solutia pentru realizarea
serviciului public de alimentare cu energie termicd prin sistem de alimentare centralizatd cu energie
termica integrat in Municipiul Bucuresti. Finalizarea acestui proces este conditionatd de existenta
unor incertitudini multiple, inclusiv indeplinirea unor conditii de naturé juridic3, operationald si de
finantare.

De asemenea, nota prezinta stadiul demersurilor intreprinse de Societate in vederea obtinerii
finantarilor sub forma de imprumuturi bancare, necesare implementarii unor proiecte cofinantate
din fonduri europene nerambursabile in cadrul Fondului de Modernizare — Programul-cheie 5, avand
ca obiect realizarea unor unitati de cogenerare de inalta eficientd. Finalizarea acestor finantari este,
de asemenea, supusa unor incertitudini inerente.

Tn aceste conditii, rezultatul final al acestor demersuri, precum si impactul asupra activitétii viitoare,
fluxurilor de numerar si pozitiei financiare ale Societétii nu pot fi determinate la data raportului.

Opinia noastrd nu este modificata cu privire la acest aspect.
Aspecte cheie de audit

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au avut
cea mai mare importanta in desfasurarea auditului situatiilor financiare ale perioadei curente. Aceste
aspecte au fost abordate si analizate in contextul auditului situatiilor financiare in ansamblu si in
formarea opiniei noastre asupra acestora si nu oferim o opinie separata cu privire la aceste aspecte
cheie.

Pentru fiecare aspect detaliat mai jos am prezentat in acel context o descriere a modului in care
auditul nostru a abordat respectivul aspect.

Am indeplinit responsabilitatile descrise in sectiunea , Responsabilitdtile auditorului pentru auditul
situatiilor financiare” din raportul nostru, inclusiv in legdturd cu aceste aspecte cheie. In consecints,
auditul nostru a inclus efectuarea procedurilor proiectate si rispund3 la evaluarea noactri cu privire
la riscul de erori semnificative in cadrul situatiilor financiare.
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Aspecte cheie de audit

Modul de abordare in cadrul misiunii de audit

Recunoasterea veniturilor

Veniturile generate din vanzarea
energiei termice si din livrarea energiei
electrice reprezinta activitdtile de baza
ale Societatii.

Datoritd valorii semnificative a
veniturilor din vanzarea energiei
termice si din livrarea energiei electrice
si a naturii acestor tranzactii,
consideram recunoasterea veniturilor
pentru aceste tipuri de venituri ca fiind
aspect cheie de audit.

Politica de recunoastere a veniturilor
aplicata de Societate este prezentata in
cadrul Notei 3 ,Principalele politici
contabile”.

Procedurile noastre de audit pentru abordarea riscului
de denaturare semnificativa in legatura cu
recunoasterea veniturilor, care a fost considerata risc
semnificativ, au inclus:

intelegerea politicilor contabile folosite de catre
managementul Societatii pentru recunoasterea si
evaluarea veniturilor;

evaluarea principiilor de recunoastere a veniturilor in
conformitate cu standardele de raportare financiara
relevante si a consecventei aplicarii acestora de la un
exercitiu financiar la altul;

efectuarea de proceduri analitice in faza de
planificare si in faza de revizuire, pentru evaluarea
riscurilor si stabilirea naturii si amplorii procedurilor
de audit, pentru a obtine probe pentru a identifica
eventuale denaturari ale veniturilor;

efectuarea de teste de detaliu asupra unor
esantioane de tranzactii, in vederea obtinerii
asigurarii necesare privind existenta,
completitudinea si acuratetea veniturilor
inregistrate;

evaluarea, pe baza de esantion, a recunoasterii in
exercitiul financiar corespunzator a veniturilor
inregistrate aproape de finalul exercitiului financiar,
prin compararea tranzactiilor selectate cu
documentatia relevanta;

obtinerea de confirmari directe ale soldurilor
conturilor de creante clienti la sfarsitul exercitiului
financiar si a confirmarii directe de catre clienti a
valorii tranzactiilor derulate in exercitiul financiar
auditat;

examinarea jurnalului de vanzari dupa incheierea
exercitiului financiar pentru a identifica stornarile
semnificative efectuate si inspectarea documentatiei
relevante pentru separarea exercitiilor financiare;
revizuirea retrospectiva a veniturilor bugetate faté
de veniturile realizate;

evaluarea adecvarii modului de prezentare a
informatiilor in Notele explicative la situatiile
financiare.

14043 233 stfice@econsuitants «o www.cconsultants.ro



exias

Alte informatii - Raportul administratorilor

Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea altor informatii. Acele alte
informatii cuprind Raportul administratorilor dar nu cuprind situatiile financiare si raportul
auditorului cu privire la acestea.

Opinia noastrd cu privire la situatiile financiare nu acopera si aceste alte informatii si, cu exceptia
cazului in care se mentioneaza explicit in raportul nostru, nu exprimam niciun fel de concluzie de
asigurare cu privire la acestea.

in legdtura cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2025,
responsabilitatea noastra este sa citim acele alte informatii si, in acest demers, sd apreciem daca
acele alte informatii sunt semnificativ inconsecvente cu situatiile financiare sau cu cunostintele pe
care noi le-am obtinut in timpul auditului sau daca ele par a fi denaturate semnificativ.

Tn ceea ce priveste Raportul administratorilor am citit si raportdm dac3 acesta a fost intocmit, in
toate aspectele semnificative, in conformitate cu prevederile Reglementarilor contabile conforme
cu Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeand aprobate
prin Ordinului Ministrului Finantelor Publice nr. 2844/2016, cu modificérile ulterioare.

Tn baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfisurate in cursul auditului situatiilor financiare, Tn
opinia noastra:

a) Informatiile prezentate in Raportul administratorilor pentru exercitiul financiar pentru care au
fost intocmite situatiile financiare sunt in concordanta, in toate aspectele semnificative, cu
informatiile prezentate in situatiile financiare individuale anexate;

b) Raportul administratorilor a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu
prevederile Ordinului Ministrului Finantelor Publice nr. 2844/2016 pentru aprobarea
Reglementdrilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara
adoptate de Uniunea Europeanad, cu modificarile ulterioare.

Tn plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Societate si la mediul acesteia,
dobéandite Tn cursul auditului situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31
decembrie 2025, ni se cere sa raportam daca am identificat denaturari semnificative in Raportul
administratorilor. Nu avem nimic de raportat cu privire la acest aspect.

Responsabilitatea conducerii i a persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile financiare

Conducerea Societitii este responsabild pentru intocmirea situatiilor financiare care sa ofere o
imagine fideld in conformitate cu prevederile Ordinului Ministrului Finantelor Publice nr. 2844/2016

pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiard adoptate de Uniunea Europeand, cu modificarile ulterioare si pentru acel control intern
pe care conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare lipsite de
denaturari semnificative, cauzate fie de frauds, fie de eroare.

In intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabild pentru evaluarea capacitatii
Societatii de a-si desfdsura activitatea conform principiului continuitatii activitatii si pentru
prezentarea, dacd este cazul, a aspectelor referitoare la continuitatea activitatii si folosirea
principiului continuitatii activitatii, cu exceptia cazului in care conducerea fie intentioneaza sa
lichideze Societatea sau sa opreasca operatiunile, fie nu are nicio alta alternativa realistd in afara
acestora.
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Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiara al Societatii.

Responsabilitdtile auditorului pentru auditul situatiilor financiare

Obiectivele noastre constau n obtinerea unei asiguréri rezonabile privind mésura in care situatiile
financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturdri semnificative, cauzate fie de fraud3, fie de eroare,
precum si fn emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastrd. Asigurarea rezonabil3
reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca un audit desfdsurat in
conformitate cu Standardele Internationale de Audit va detecta intotdeauna o denaturare
semnificativd, dacd aceasta exista. Denaturdrile pot fi cauzate fie de fraudd, fie de eroare si sunt
considerate semnificative dacd se poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea, individual sau
cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu Standardele Internationale de Audit, ne exercitdm
rationamentul profesional si ne mentinem scepticismul profesional pe intreg parcursul auditului. De
asemenea:

- Identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzat fie de
fraud3, fie de eroare, proiectdm si executdm proceduri de audit ca rispuns la respectivele riscuri
si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastréa.
Riscul de nedetectare a unei denaturdri semnificative cauzate de fraudd este mai ridicat decét
cel de nedetectare a unei denaturdri semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate
presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false sau evitarea controlului
intern;

- intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectdrii de proceduri de audit
adecvate circumstantelor, dar fard a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii
controlului intern al Societatii;

- Evaludm gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimarilor
contabile si al prezentérilor aferente de informatii realizate de catre conducere;

- Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere a principiului
continuitdtii activitdtii si determindm, pe baza probelor de audit obtinute, dacad existd o
incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli
semnificative privind capacitatea Societdtii de a-si continua activitatea. In cazul in care
concluziondm cd existd o incertitudine semnificativd, trebuie sa atragem atentia in raportul
auditorului asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste
prezentari sunt neadecvate, s3 ne modificim opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe probele
de audit obtinute pand la data raportului nostru de audit. Cu toate acestea, evenimente sau
conditii viitoare pot determina Societatea sa nu isi mai desfasoare activitatea in baza principiului
continuitdtii activitatii;

- Evaludm prezentarea, structura si continutul situatiilor financiare, inclusiv al prezentarilor de
informatii, si masura in care situatiile financiare reflectd tranzactiile si evenimentele care stau la
baza acestora intr-o maniera care sa rezulte intr-o prezentare fidela.

Comunicdm persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificatd si
programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice
deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificdm pe parcursul auditului.
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De asemenea, persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cd am respectat cerintele etice
privind independenta si le comunicam toate relatiile si alte aspecte care pot fi considerate, in mod
rezonabil, cd ne afecteaza independenta si, unde este cazul, masurile de protectie aferente.

Dintre aspectele pe care le-am comunicat persoanelor insdrcinate cu guvernanta, stabilim acele
aspecte care au avut o mai mare importanta in cadrul auditului asupra situatiilor financiare din
perioada curenta si, prin urmare, reprezinta aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte in
raportul nostru de audit, cu exceptia cazului in care legislatia sau reglementarile impiedica
prezentarea publicd a aspectului respectiv sau a cazului in care, in circumstante extrem de rare,
considerdm cd un aspect nu ar trebui comunicat in raportul nostru deoarece se preconizeaza in mod
rezonabil cd@ beneficiile interesului public si fie dep3site de consecintele negative ale acestei
comunicari.

Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare

Am fost numiti s3 auditdm situatiile financiare ale ELECTROCENTRALE BUCUREST! S.A. pentru
exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2025. Durata totald neintrerupta a angajamentului
nostru este de trei ani, acoperind exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2023, 31 decembrie
2024 si 31 decembrie 2025.

Confirmam ca:

- Opinia noastra de audit asupra situatiilor financiare exprimata in acest raport este in concordantd
cu Raportul suplimentar al auditorului adresat Comitetului de Audit al Societdtii, pe care l-am
emis in aceeasi datd in care am emis si acest raport. De asemenea, in desfasurarea auditului
nostru ne-am pastrat independenta fatd de entitatea auditata.

- Nu am furnizat pentru Societate servicii non-audit interzise, mentionate la articolul 5 alineatul
(1) din Regulamentul (U.E). nr. 537/2014.

in numele
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